TAKbIPbIN 11. KANUTARN K¥HbI
Cypakrap:
1 KacinopblH KanUTanbIHbIH, XiKTenyi.

2 Kanuntangbl 6ackapyabliH, MaHi MeH
MiHOeTTepI.

3 KanuTtan KyHbl. Kypayuwbinapbl,
OaranaHybl MeH KaXeTTisliri.

4 KanutangblH WeKTi KYHb



TEOPUSUIBIK AKITAPAT

Kanuran — maiiga Taldy MakcaTblHAA OHJIPICKE
aBaHCTaJIFaH KYH.

KocImOpbIHHBIH ~ KANHUTAJNbl OHBIH  aKTUBTEPIHIH
KaJblITaChlyHa MaTepHalIAbl KOHE MaTCpUAIIBIK €MeC
(opMazarbl MHBECTHMLMSJIAHFAaH akKlla KapaKaTbIHbIH
KaJIbl KYHbIH CUIATTalIbI.

Kanurag — KoMOaHUSHBIH KbICKa MEP3IM1 )KOHE Y3aK
Mep31MJI1 MIHAETTEMEIEP/Il, Kal KOHE apThIKIIBLIBIFBI Oap
aKIUsIapAbpl Koca alifaHja akKTUBTEpPI MEH OapiibIK
onepanusaapblH  KapKbUIAHJBIPY YIIIH KOJIJAHbLUIATHIH
OapibIK Kapakarrap.



OUPMAHDBIH BATFACBIHBIH EKI BAT'AJIAY TYPIH
ATAII KETCE BOJA/DI.

- BanaHcTblK, banaHcTa KepCceTinreH.

Mbicanbl, 6anaHCcTafbl »apfblfblKk  KanuTar
Kenemi  akuusiHblH ~ HaMuWHandbl  KYHbIMEH
ecenTtereHae;

- HApPbIKTbIK Daranay Ken xafganaa 6anaHCTbIKKa
KaparaHOa esrelleneHenl, oHbIH YCTIHE Ke3
KenreH barbiTKka — akUMSIHbIH, HAPbIKTbIK 6afachbl.

KapXbinblKk MeHemIKMeHTTiH nikipi OOMbIHLWIA,
KocinopblH KanuTanbl KypangapablH  Oykin
KYHbIHbIH aKLianam, MaTtepuanabiK XiHe
MaTtepuanabliK emec popmMmanapbiH aHbIKTauabl.



KANUTAJIBIH TOJBIKTAM )KIKTEMECI TOMEHJIETIIEN:

1. KocimopbIH MeJiriHe Kapai: ©31HIIK J>XOHE Kaphbi3
KaImuTaJIbl;

2. MaKCATThl KOJAAHBUIYbIHA KapaM. OHOIPICTIK >KOHE
CCYJIIBIK;

3. uHBecTHHMsay ¢opMachblHa Kapail: KapXKbUIbIK
dopMamarel KamuTajd, MaTepualAblK (Qopmanarbl KamuTal,
MaTepHualablK eMec (popMasarbl KamuTan,

4., WHBeCTHMHHUAJAY OOBbEKTICiHe Kapail: Herisri >XoHe
alTHAJIBIM,

5. aWHaJbIM ypaicingeri d¢opMara Kapaud. akmIajgau
dopMagarel KamuTajd, MAaTEpPUAABIK (QopMaaarbl KamuTal,
Tayapibl (POpMaJIarbl KaluTal,;

6. MeHmik ¢opMacbiHA KapaHl. >XCKE MCHIINIK J>XKOHE
MEMJIEKETTIK,

[. YHBIMABIK-KYKTBIK (opMacblHA Kapal. aKIHOHEPIIIK,
MMAWJIBIK, KEKE J1apa,;

8. TapTy Ke3iHe Kapal: YITTHIK *KOHE IIeT eJJIIK KalmuTall.



KAMUTAJIBI KYPYJIAFBI IPUHIIUNITEP:

- KOCIIOPBIH 1C-OpEKETIHIH JaMybIH/1aF bl
KeJIENIEKTET1 eCceOl;

- KamuTalabl KaMTy KeJEMIHIH apaKaTbIHACBIHIAFbI
’KOHE KypajaThlH aKTUBTEP KOJEMIMEH KaMTaMachl3 €Ty,

- KalTUTaJIJIbIH KOJIAMIBI KYPBUIBIMBIMEH
KaMTaMachI3 €Ty,

= KallUTaJIAbl  KYpPpytra KCTKCH  IIbIFbIHIAPAbIH
MHWHUMHU3ANUSACBIH CTY,

- OHJIPICTIK — IIAPYaIIbUILIK 1C-OpEKET YPAICIHICT1
KanyTaaabl TUIMI HaigaaHy/ibl KaMTaMachl3 €Ty.



KAMUTANIBIH KAVTHAP KO3/IEPI

Tuki ke3aep ChIPTKBI

— Imanaa XKoHe Ko3/1ep —

aMOPTHU3aLUs Hecuemep,
OaraJbl
Karazaap
SMHUCCHUSACHI

CBIPTTAN KAPKBIJIAHJBIPY -
BYJI MEMJIEKETTIK
KAPXBUIAPIIbI KOJIJJARY,
KAPXbUIbIK-HECUEJIIK
YUBIMJIAP, KAPXKbUIBIK EMEC
KOMITAHUSIJIAP KOHE
A3AMATTAPIBIH KAPKBUIAPHI.




O31H-O31 KAPXBLIAHABIPY

MeHIIIKTlI KamuTaiaablH Ta3a M[MaugachlHbIH KOCKIMIIIA
FyYJIaMachl apKachblHJa KOCITOPBIHHEIH KApKbl OPHBIKTHUIBIFEI
KOFapbUIaUIbI.

MeHmIkTl KypalmapablH KYpacTBIPBLIYbl TYPAKThI JKBLI
0O0IiBI OOJTAIKI.

CBIpTKBI ~ KApXKBUIAHALIPY  OOMBIHINA  IIBIFBIHIAPEI
MUHUMM3aUsIangel (Hecue Oepymiiaepre KapbI3AblH KbI3MET
KepceTyl OOMBIHIIA) .

KoceMIlla HHBECTHIIUSNIAPBIHBIH apKACBIHAA KOCITIOPHIH
JaMYBIHBIH, OacKapyIIBUIBIK ImIemiMacepal KaObLIgay mporecci
OHalJIaHaAbl,  OWTKEHI  WHBECTHUIWSIIBIK  IIBIFBIHIAPIBIH
»KaMBLIFBI KO37Iepl aabIH aja Oemril.



Kanuran kynnl (0aracel) (Cost of Capital, CC) - Oerii
KO3JIepJIcH allblHFaH Kapa)kaTThl KOJIJAHFAaHBI VIIIH TOJCHYIe KaXKETTI
COMaHBIH COJI KO3JCH aJbIHFaH JKaJlMIbl Kapa)kaT cOMachlHAa KaThIHACHI
(rmaipI30eH OpHEKTEIIEI]).

Kamuraa Kysbl (cost of capital) — kanuran HapeIFbIHAH
TapThUIFAH  pecypcTap MeIIIepiH NaigajaHFraHbl YIIIH TOJICHETIH,
MeJIIIep1 MaibI30€H eCenTeNIHETIH KapaXKaTTapblH JKaJIlbl COMAaCHI.

OTaHabIK o1cOMEeTTe COHAM-aK «KamuTall 0arachl» JETCH YFBIMIbI
Ke3zecTipyre Oonaapl. HeriziHae o1 «KamuTalJblH ©31HJIK KYHBIH)
O I1pEe/I.

Kanmuran KyHbl KOPCETKIlII MAPyalIbUIBIKTBIH  JKEKe
CyObeKTIepl YIiH TYPJi IKOHOMHUKAJIBIK MaFbIHA Oepei:

a) HWHBECTOpJIap MEH Hecue Oepyurjep YIIIH KOJJIaHbICKa
YCBIHBUIATBIH KalMTAJIJIbIH, Tajlall €TUIETIH TaOBICTBUIBIK HOPMAChIH
CUIIaTTaubl;

0) mapyambUIbIK KYPri3ylll CyOBbEKTUIEpl YIIIH KOJJIaHbLIaThIH
KapKbIJIBIK pEeCypcTapibl TapTy TapTy »KOHE ojiapra KbI3MET KOpCeTy
KOHIHJIET1 YJECTIK IIBIFBIHAAPBI CHUMNATTaabl. SIFHM, KanuTaisi
naijiajJaHFaHbl YIIIiH TOJICHETIH Oara.



KapKbUIbIK  MEHEM)KMEHTIHJe  KanuTaJd  KYHbl  Herisri
KepceTKilTepaiH Oipi 00/1bIN, KONTEreH MIHAETTEPAi HIelnyae
naiigajgaHaabl, cedeoi 0J1:

cCallblIHFaH pecypcTrapra MHBECTOpJIap Tajlall €TKEH KauTapbIMJbI
oepent;

MHBECTULIMSIAPAbIH OIlpHEIIE HYyCKajJapblHaH ©31HIH YTBIMbI
TaHJaybIH jkKacayFa MYMKIHJIK Oepe/;

Ta3a akila arbIHBIHBIH COMAChIH OCHhI (HAKTBI) KYHFa KCITIPETIH
IYMCKOHTTAy CTaBKacChl PETIHJE A¢ KbI3MET aTKapabl;

Kap KbUIAHJBIPY KO3IEPIHIH KYPBUIBIMBIH OacKapyablH HET131HOC
»KaTalpbl,

Kap KbUIbIK HMHBECTULIMSIIAY IIPOLIECIH JKY3€re achIlpraHia >XEKe
Kap>KbUIBIK ~ KYpajaJapAblH HAKThl HApPBIKTBIK KYHBIH JKOHE
A aIbUIBIKTEI Oarajaradia KOJIaHbLUIab,

KOCIIOPBIH ©31HIH alHaJIbIM aKTUBTEPIH KapKbUIAHIBIPY KOHE
KQJIBINTACTRIPY CasiCaTblH TaHJAy KE31HJE IIeHIM KaObUIaay YIIiH
KOJIJaHbLIAbL.



KocCinOpbIHHBIH KANMTAJ KYHBIH aHBIKTAYy OlpHelIe
Ke3eHaepal KAMTH/bI:

1) cdupma KanuTandbIH KaJBIOTACTHEIPYOBIH, K3Jepl

OOJIBIII TAO0BLIIATHIH HEeTr13T1 KOMIIOHEeTTepIl
COMKEeCTIHIIpeI];

2) op K63/1H, sKeKke OarachbIH ecelTel;

3) MHBECTUIIUJIaHFaH KaIUTAJIIbIH, KA JIIIBI

COMACBIHJIAFEI 9P KOMIIOHEHTTIH, (KYPayIILIHBIH) KeKe
caJIMarbl HETI31HIe KaIWTAJIObIH OopTallla 6JIIIIeHTeH
OarachIH AHLIKTAUIEL;

4) rammTaJl KYPBLIBIMBIH OHTANMJIAHIBIPY $KOHE OHBIH
MAaKCATTBhIK KVPBLIBIMBIH KaJIBIOTACTHIPY OOMBIHIIIA
IapaJjapabl 931pJIetl.



Kanuranapin oprama eameHnreH Kynbl — WACC
(Weighted Average Caste of Capital) kemeci ¢opmymna
apKbLIbl aHBIKTAIa/Ibl;

WACC=Y (Ki* di)

MYH/JIa
WACC — kanuTtan KyHbl, %0;
Ki — iI-kapaskaTTap Ke31H1H 0aracsl, %;

di — maccuBTEp KYPBUIBIMBIHAAFBI I-II1 Kapa)kaT Ke31HIiH
yJaec caiaMarsbl, Koapo.;

| — Kap>KbUIAHABIPY KO31HIH PETTIK HOMIpI, OIp.;

N — KOCIOOPBIH KOJIAAHATHIH Kap KbLIAHJIALIPY KO3ACPIHIH
KaJIlbl CaHbl, O1p.



WACC — TiH YDKOHOMUKAJBIK MAHBI3bI:

Erep ne peHTaOEIpAUIIK JICHI€M1 KallMTaIAbIH OpTallla
OJIIIIEM/II KYHBI KOPCETKIIIIHIH aFbIMJaFbl MOHIHEH TOMEH
OoJiMaca, KOCIIIOPbIH Ke€3  KEIISeH, OHBbIH  1IIHJC
MHBECTULIMSJIBIK CHUIIATTaFbl ILICHIIMIECPAl A€ KaObLIaain
aJIaJIbl.

Kanuraa KYHbIH AaHBIKTAy YIIiH H OHBI
KaJbIITACThIPAThIH KEJIECl KO3Jep aca MaHbI3Ibl OOIMbI
KeJIe .

B KapbI3 Kapakarbl (OOIHTranusuIblK 3aiiMaap MEH y3akK
Mep3iMJIi HECHEIED);

B MCHIIIKTI Kapakar (okall »KOHE apTHIKIIBUIBIFBI Oap
aKmusIap, 0eaiHOEreH maka).



KanuraJj ke3aepiHiH 0aracbIH aHbIKTAY

1. baHKTIH y3aK Mep3iMJil HeCHUEIEpIHIH Oarachl maijara
CaJIbIHATBIH CAJIBIKThI €CEMKE ajblll, aHBIKTAIyhl THIC:
K;=p * (1-T),
MYHJa p — OQHKTIH y3aK Mep3IMJ1 Hecuesepl OoMbIHINIA
NanubI3LIK CTaBKA,
T — maiinara canbIlHATBhIH CaJIbIK CTaBKACHI.

[Taiip;3map  IDBIFBIHAAP — KE3€HIHE  KOCHUIFAHIBIKTaH,  OaHK
KpeIUTTEpIHIH OaFaChIHBIH TOJIBIK €CEOIHIH HauIaChiH KapacThIpy KaXeT:

k, =r*(1-t,),

[

MVYH]Iai bl — Haﬁﬂafﬂ TYCETiH CaJIBIKTBIH CCCII CTaBKACHI.



[[lapyamibIbIK ~ CYOBEKTTIH  OOJWTalUsCBIHBIH  Oarachl
TOJIEHETIH IMAaWbI3IbIH KOJIEMIHE IIaMaMeH TeH Oonanel. P >
P, IHACKOHTTBIK OOJMTalUsIChIHIA KAaWTaJaH >KOCHapJiaHFaH
OOJIMTalIMSIHBIH, IIBIFAPBUTYBIHBIH KapbI3bl €CEIl KE31HAE OHBIH
OarachlH €CENTErcHIe HOMUHANAbl Oara P, XoHe XKy3ere
acelpy OarachlHBIH (aFreiMaaFbl Oara P.) apachblHIAFrbI
aubIPMAHBI €CKEPY KAKET

y — PH *f"l'(PH _Rn)/n % l_rH)’
(P, +Pm)/2

MYHIAFBl  °° — KOCIIOPBIHHBIH KYpaLIapbiHBIH KailHap Ke3iHIH
00 M alUSUIBIK OArachl;
11 — KApBI3IBIH Mep3iMi (YaKbITbI),



APTBIKIIBLIBIFBI 0ap AKIMSJIapAbIH KYHBI
AKIHOHEpJIepre TOJIEHETIH MUBHACHATEP IIAMACHIHA TEH.
ApPTBHIKIIBLUIBIFBI O0ap aknusaiaap OOMBIHIIIA OCKITIITCH ITaibl3
TOJCHE/1, COHJBIKTAH OJapAblH KYHBI Kejiecl (opmyliaMeH
aHBIKTAJIAbI:

K3 = JI/P,

MyHaa /1 — aknusizap OOMBIHINA KBUIJBIK JTUBUICH/I;

P — akuusgHbIH  aFbIMJIaFbl  HApBIKTBIK  Oaracel
(opHAIIACTHIPY MIBIFBIHIAPBIH CCKEPMETCHIC).

Axnuysiaap OOMBIHIIA JUBUACHATEPIE CalbIK CalIbIHAIBI,
COHJIBbIKTAH oJ1ap OOMBIHIIIA CAIBIKTBIK  TY3ETYyJEp
»KacaJMauabl.



/AKan  akuoussiapMen  OepijireH  AKIMOHEPJIIK
KANMTAJAbIH KYHBIH HAaKTbl aHBIKTay MYMKIH €Mec,
ce0ecO1 ojap OOWBIHINA TOJEHETIH WUBHUJCH] MOJIIEpPl
aJdJbIH aja OEJrici3 JKoHE ¢ KOCIIOPBIHHBIH, KbI3METIHIH
HOTHI)KeC1HE OalIaHBICTHI.

KapXKbpIJIBIK MEHEI)KMEHT TEOPHUSIChIHAA Kelleci 2
TEOpUS KOJIJaHbLIA/ b

1. KapXbUIbIK aKTUBTEPAIH TaOBICTHUILIFBIH Oaraiay
yiarici (CAPM).
2. JIMCKOHTTaIFaH aKiia areiMbl yirici (I'opaoH yirici).



CAPM mogeJtiHiH Heri3ri aarblIapTTapPbl MBIHAJIAP:

1) mHBecTOpIap TOYCKEIIIKTEH KaIllyFa THIPhICAIbI;

2) op WHBECTOPJABIH HETI3r1 MakKcaThl KIPICTIH KYTUIT€H MarFbIHAHBI
KOHE Oajlamasibl HHBECTUIMSIIBIK TOPTdENbACPIH opTallia KBaapaTThIK
aybITKyJIapblH Oarajay apKbLIbl >KOCHapiaHFaH KE3€H COHBIHJA ©3
KaluTaabl 6CIMIH MAaKCUMUJIM3AIHIAY;

3) MHBECTOPJIAPABLIH OAPJIBIFBI KaJIbl aKTHBTEP TaOBICTHIIBIFBIHBIH
KOBAPUSALIMACHIH, JUCIEPCUSICHIH JKOHE KYTUIT€H MaFblHAHBIH KOJIEMIH
Oipaeii Oaramaiiipl, SFHM OYJ KOPCETKIITEpAl Oomkamaay OOMBbIHIIIA
WHBECTOpaap OlpJeil xKaFaiiapa TYpaTbIHABIFBIH OLIAIpe;

4)  OapibIK akTUBTEP aOCOMIOTTI Typae OelnHEAl opi OJapabIH
OTIMJILIII KOFaphl (SFHM ©3 Oarachl OOMBIHINIA HApBIKTA Op YyaKbITTa
CaTbLIybl MYMKIH);

5) Oapnblk wHBecTOpiap OaraHbl OEpUITE€H HSK30ICHJIIK MOJIIIED
pEeTIHAE KapacThlpaJibl (SFHU OapiIbIK MHBECTOpJAp OJIAPJbIH Oaralibl
Kara3gapJbl caTy JKOHC CaThIll allybl OOWBIHINA Oaraibl Karaszmap
OarachIHBIH JICHICHIHE ocep eTHeal e OIaianl);

6) OapabIK KapKBUIBIK aKTUBTEPJIIH CaHBl alJbIH aja aHbIKTalFaH
KOHE OCKITUITEH.

7) TpaHCAKIMSUIBIK IIBIFRIHAAD JKOK;

8) cayma canbpIKTapMeH JIe, peTTey TOPTINITePIMEH Jie IIeKTEIMETeH.



AlFra KonraH maprrapFa COlKeC aKTUBTEP/iH,
TAOBICTBLIIBIFBIH OaFajiay MOJeJIi TOMeHaerigen:

E(Ri) = Re+ BiE(Rm)-Re],

MyHzaFel, E(Ri) -1 akTHBIHIK Oonamak Ta0BICTBIIBIFEL;
Rf - TayeKenci3 akTHB TaOBICTBIIBIFHI;
i — 1 aKTHBIHIH JKYIIE/I TayeKeN KOpCeTKIII;
E(Rum) — HapEIK KOpABIHBIHBIH 00MAIIAK TA0BICTBITBIFHI.

CAPM MOIEJT1 Kap KbLIBIK Tanjaay MEH
KOcmapiiayablH OapilblK cajachlHAa KOJJIaHbLIAJbI.
OHbl KanuTand KYHBIHBIH MHBECTHUMSIIBIK MYMKIHIITIH
Tajljay  YIIIH JKOHE  HHBECTHULMSIIBIK  kKoOajap
TOYKEJIJIITIH Oaranay VIIH KoJijgaHyFa Oojaasl. Monaenb
KYPBUIFBIHBI CaThIl aJy HEMEcCe JKalliay apachIHIarbl
TaHJAydbl )KYPri3yre 1¢ KOJaMbl.



[ roodpdpuIleHT] aKTUBTIH, (AKIIUSIHBIH HEMece
00JITUTAITUSIHBIH) HeEMece KOPsKEIHHBIH HAPBIKTAFbI
©3repylH €CEeIITEHTIH ToyeKeJ 1K KOPCEeTKIIIIL.

OpO1p Oarabl Karasmap moptdesmHiH [
K02(pUIMEHTI, 5, opTalra apupMeTHKAIIBIK,
CcaJIMaKTBIK pOpMYyJIacbIMEH ecelTe IlHe /l:

ﬂp = ilfﬁf

MYHJIaFbI, X; - IIOPTQEIb Je, 1 - 0aFabl Kara3IslH YIecl.

CAPM 0ip ddakTopasl MojAeiab O0o0dbll TaObLIanbl. by
TOyEeKeNAl Oaralibl Kara3 TaOBbICThUIBIFEI MEH HAPBIKTHIK
TaOBICTBUIBIK ~apachIHJAAFbl TOYEIJIUIIKTI KOPCETETIH J
KOA(PULMEHTIHIH (QYHKIUACHI €KEHIH KepceTeal. by
Karmanaa akUUSHBIH Tallall €TUITE€H TaObICTBUIBIFBI O1p
eMec OlpHere GpakTopaapablH (YHKIIUICHI 00ybl MYMKIH.
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TAKBIPBINTEI ILICHIKTAY

Mbicaa 1. ABC kocinopsiabl 3 = 0,5 TeH KaJIbIIThI
"KYMBIC 1CTEUTIH KOCIIIOPBIH OOJIBII TaOBIIAIbI.

Toyekerci3 kanuTaa caily HYCKAaChIHBIH MakbI3/bIK CTaBKa
MmeJepl 6 %-ra TeH, KOp HapbIFbl OOMBIHIIIA OpTAallla
naneI3abIK Memiepiaeme — 9 %.

KanuTangsl akTUBTEP1H, KYHIBIK YITr1C1 OOMbIHIIIA
MEHIIIKTI KaluTaja KYHbI.

Cck = 0,06 + (0,09 — 0,06) x 0,5 = 7,5 %.



KomiMrm axmmamap OoOHBIHINIA JIUBUICHTTEP
OJIIIEMIH aJIOLIH ajia aHBIKTay MYMKIH eMecC, COJI
yiig ['opmor MomesiHe Heri3geareH JUCKOHTTAJIFAH
aKIa arFbIMBI 9JIICIH KoJImaHaMmbI3. bys ekl aic
— IUBUOEHATEPI1H 00IKaMIBI 6CIM1 YJITICL.

MeHnmkT1 KaIIUTAJIIbI ecernrey KeJiecl
bopmyiara cyiieHeml:

Cexk=D,/P +¢

Mynaa Cck — MEHIIIKT1 KauTal KYHBI;

P — O1p akIUsIHBIH HAPBIKTHIK Oarachl;

D, — IMBUAECH/TIK TOJEMACPIIH KOMapJibl KOJIEM1, MbIH
TEHTE;

g — OomKaMaaHFaH KbUICAUBIHFBI JUBUIACHL ©CIMI



Mbpbicaja 2. KoMnaHusHbIH O1p »Kail aKIUsSIChIHbIH aFbIMIaFbl
Oaracel 40 momap. AKius OONBIHIIA KeJI€Cl XKbUIbl KYTIJICTIH
nuBuAeHA Menmepl 4 poanap. CoHbIMEH Karap, KOCIIOPhIH
nuBUACHATEPAIH 4 Y KeneMIHAE )KbUICAaUbIHFBI OCIMIH
»KocrapJarl OThbIp.

dbopmyia (2) OoiibIHIIA:
Cck =4/40 + 0,04 = 0,14 = 14 %.

byt yiIri AMBUACHATEPIHIH ©CIMIHIH MOJIIIEP]1 TYPAKTHI
KOMIIAHUSIAp YIIIH FaHAa KOJIIaHbLTYbl MyYMKIH. Erep
TUBUACHATEP OCIMIHJIC TYPAKThUIBIK OaiiKajimaca, OyJI YJTiHI
KOJIJTaHFaH JYPHIC eMeEC.



Ecen 1. Temenaeri MoaiMeTTep HET131H1€ KallUTaldbIH
opTallla ©JIIICHI€H KYHbIH aHBIKTAy KaXKET.




Coa = 10%, Co0m1 = 18%,Ck = 20%, Woa = 0,2381, Wooa = 0,0476, Wk =
0,7143.

WACC=10*0,2381+ 18* 0,0476 + 20* 0,7143=17,5238%
CpenHeB3BellleHHAs: CTOUMOCTD KanuTtajia coctasiseT 17,52%.

1000 23,81
200 4,76
3000 71,43
4200




Ecen 2
JlocTypii TocL Her131He, OeplIreH MaJIIMETTep OOMbIHITIA
KaImMTaJIIbIH O1TalJIbl KYPhUIBIMBIH AaHBIKTAHBI3:




lemyi:
KapxbuianaeipyabiH op 01p Hyckachl yiniH WACC-TbI aHBIKTalMBI3:

WACC =C, *W,,

myHJa C; - KapKbUIaHABIPY KO31H1H Oaracel, %
Wi~ KapKbIIaHIBIPY KO31HIH YJIEC CATIMAFhbI, YJIEC
WACC, =12*0,20+ 18*0,80=16,8%

WACC, =15*0,25+ 14*0,75=14,25%

WACC,; =13*0,35+ 22*0,65=18,85%

WACC, =18*0,5+ 16*0,5=17,0%

KopbITBIHABI

JlocTypiti Tociare coiikec 2-1111 HYCKaHbl Tajajay Kaxet, ce0ebi co
Hycka WACC-TbIH MUHHUMAIIIbIl MOHIH KAMTaMachI3 €TE/l.



Ecen 3. Temeneri maptrap »kargalbIHa KalluTaIAbIH OpTa
OJIILICHI€H KYHBIH aHLIKTAHBbI3.

KocinmopbIH KbI3MET €TII TYPFaH KamuTal KYPbUIBIMBIH KEIECl
KaTbIHACTa CaKTaybIH skocnapianapl. kai akuusiaap — 30%,
apTHIKIIBLUIBIFEI 0ap akuusiap — 10%, OemuOereH naiga —
20%, y3ak mep3imal Hecue — 40%. ApTHIKIIBUIBIFBI Oap
aKUMsIap OOMbIHIIA JUBHACHA Moiiepl — 8% KypalThIHbI
OenruI, kKau akius OoMbIHIIA JUBHACH Moiiepl — 120
TeHre, )kal akuus 0aracel — 1000 tenre. XKait akiusiiap
OOMBIHIIIA JUBUACHATEP/IIH OCY1 KblUIbIHA 5 %0 el KYTUIyIE.
¥iibIMH KbULIBIK 13% cTaBKachIMEH y3aK MEpP31M/JI1 HECHE
TapTa ajajbl, aigara cajablHAThIH caiablK — 20%



Iemyi:
1. ApTHIKIIBUILIFEI Oap aKUMsUIApAbl MIbIFAPy €CEOIHEH KYphLUIFaH
KanuTaa KyHbl 8%-11bl Kypaiibl.

2. bejiHOereH maiijia MeH »kail aKIMsIapablH SMUCCHUSICHI
€CEOIHCH KaJIBINTACKAaH KallMTAIAbIH KYHBI KEJIECIICH:

Coa = (/1 /Lnp) * 100 + g = (120/1000)*100+5 = 17%

4. ¥3aK Mep31M1 Hecre eCeO1HEH TapThUIFaH KaluTajlIblH KYHbI.
C3 =1I3 * (1 - Hop/100) = 13*(1-20/100) = 12,74%

5. KanuranaplH opa €CelICeHIeH KYHHI.

CHK =8*10/100 + 17*30/100 + 20/100 + 12,74 * 40/100 =
14,40%



Mpepicau 4

A KoMIaHUsACH Ka3lprl Tagga 1 axkiuara 7 TeHreaeH
nuBuOeHa Tesetnal. bosmamniakra quBuaeHaTep
opKalaH KbLIBIHA 5%-Fa eceml Jel KYyTUIyIe.
OcbIHmal ToyekeJIUIIK ITapThIHIaFbl 0acKa

KOMITAHUSIHBIH, AKITUACHIHEBIH OYT1HT1 TaHIaFbI
KYTLJIETIH TaOBICTBIIBIFEL 12 %.

Conpma, A KOMIIaHUSICHI AaKIIUSCHIHBIH, 1IITK]1 KYHBI
KaHImna?



HMlemyi:

byJ1 ecenti miemy yuriH JUBUACHATEP/I1 JUCKOHTTAY YJITICIHIH
keMeriHe xyrinemi3 (DDM).

Ecentin 6epuireni Ooibinma DO = 7 tenre., g = 0,05, r = 0,12.

AKIMSHBIH 111Kl KYHBIH 1 Op/10H ynrici OO#bIHIIIA aHBIKTalMBbI3, ce0e01
TUBUACHATEP/IIH ©6CY KapKbIHbI ©3r€pPMEIcH:

P= 11, (1+9)/(r-g)

MyHJa /[l;- IMBUAEHIATIK TOJIEMAEPAIH KOCIAPIIBI KOJIEM1, MbIH TEHTE.

0- AMBUJCHATEP/IIH ©6CY KapKbIHBI, YIIECTEP
- aKIIMOHEPJICPMEH TaJlall €TUICTIH I1aiijla HOpMAachl, YJIECTEP

I[l: I[o (1+g)
J,= 7 (1+0,05)= 7,35 tenre.

P=7.35/(0,12-0,05)= 105 TteHnre.
CoHbIMEH, aKIUAHBIH 11IKi KyHBI 105 TeHre 00IabI.



KOMIAHUSIHBIH KYHBIH AHBIKTAY/IA OP CYBLEKTIHIH
O3IHIH MAKCATBI BAP:

Meneoxcmenm yuiin .

» [Ilemimaepai 6aranayabiH 00bEKTUBTI
KpUTEpPHUI,
= KyHHBIH MaHBI3AbI (DaKTOpJIapbIH/IA
KaJIMbl Ha3ap bl )KYMBUIJIBIPY apKbLIIbI,
ONEPATUBTI )KOHE CTPATETUSIIBIK
IISHIIM/IEP/I1H CaIlachIH KOFaphlIaTy;
* JXekeneren OemiMinenepAiH KbI3METIH
OakpLIay;
» KoMITaHUSIHBIH KYHBIH apTTBIPY
HEeMece JKaHa KYHbI )KacayFa KaKeTTi
aKIapaTThl KaJIbIIITACTHIPY.




KBIBMETKEP YIIIH

KyH xacanraH eHOEKTIH
HAKThI KOPIHICI PETIHJIC
KBI3MET aTKapaabl (THICTI
MaKcaTTap/IbIH
OPBIHAAIYBIHA COUKEC
€HOEKT1 Oarajiay >KoHE
MaTepHaIIbIK .
BIHTAJIAHJBIPY JKYyiieci);

KopniopaTuBTi MoicHHET
3JIEMEHTI1, KYHHBIH
MaHbI3bI (PaAKTOpIAphl
apKbLIbI KbI3METKEPJIEP/Il
KOMITAHUSTHBIH
CTpPATErUsChIH
KQIBINTACTHIPY MEH
KY3€re achIpy IpoleCiHe

TapTy.




AKIHIMOHEPJIEP YHIIH:

= KyH — KOMIOaHUsI MEHEI)KMEHTIHIH
KbI3METIHIH OOBEKTUBTI KOPIHICI;
= TaOwiCTapblH AUBUCH TYPIHAE JE,
KYPCTBIK KYH PETIHJE 1€ 6CIPY;
= KoMmnaHust MYJIITiH TAIM/II TAaRJalIaHy
Jla KOMITAaHUSIHBIH KYHBIHA 1CEp €TE/l;




HA3APJ/IAPBIHBI3FA PAKMET!




